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要闻点评 

◆1、中国 4 月经济“成绩单”陆续公布。其中，4 月规模以上工业增加值同比增长 7%，预

期 6.3%，前值为 6%。从环比看，4 月规模以上工业增加值增长 0.61%。1-4 月，规模以上

工业增加值同比增长 6.9%。 

 

◆点评：4 月工业增加值超预期，电气机械、计算机电子、通用/专用设备制造业维持较高增

速；从需求端看，消费、投资均不及预期，经济下行压力犹存。 

 

◆2、贵阳出台包括 3 年内不得转让新建商品住房，限制多次反复申请公积金贷款，严打“首

付贷”“假按揭”等市场违规行为等房地产调控政策。 

 

◆点评：近半月，住建部约谈 12 个城市并再次强调楼市调控目标不变，各地楼市再次迎来

调控密集期。有业内人士表示，2018 年楼市限购限售力度不会减弱，限购加码的城市还有

可能增加。 

 

◆3、明晟公司（MSCI）此前宣布，234 只 A 股被纳入 MSCI 指数体系。MSCI 表示，将从

2018 年 6 月起把 A 股纳入 MSCI 新兴市场指数，此次纳入的成分股数量为 234 只，纳入因

子为 2.5%。2018 年 8 月将会提升纳入比例至 5%。 

 

◆点评：有市场人士认为，随着基金以及外资对 MSCI 标的股票陆续建仓，增量资金或许将

为相关标的带来一定正向影响。 

 

◆4、国债期货低开高走小幅收跌，机构对四月经济数据解读偏空。10 年期债主力合约 T1806

跌 0.09%，5 年期债主力合约 TF1806 跌 0.10%。银行间现券收益率明显攀升，10 年期国开

活跃券 180205 收益率上行 2.24bp 报 4.5475%，交投活跃；10 年期国债活跃券 180004 收益

率上行 2.0bp 报 3.71%。 

 

◆点评：周二债市跌势放缓，现券收益率小幅上行，十年期国债基准收益率下行 0.87bp 至

3.685%。缴税期临近，央行虽有释放流动性，但依然未改资金面紧张态势，叠加美债收益

率走高对国内债市的压力，经济数据不及预期缓解了部分压力，预计短期内债市收益率或维

持向上行情。 

 

 

热点新闻 

◆1、中国 1-4 月固定资产投资（不含农户）同比增长 7.0%，创 1999 年以来新低，预期 7.4%，

前值为 7.5%，增速比 1-3 月份回落 0.5 个百分点。从环比速度看，4 月份固定资产投资（不

含农户）增长 0.52%。其中，民间固定资产投资 95449 亿元，同比增长 8.4%。 
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◆中国 1-4 月房地产开发投资 30592 亿元，同比增 10.3%，1-3 月增速为 10.4%。商品房销

售面积同比增 1.3%，创 3 年新低，1-3 月增速为 3.6%。1-4 月份，房地产开发企业到位资金

48192 亿元，同比增长 2.1%，增速比 1-3 月份回落 1 个百分点。4 月份，房地产开发景气指

数（简称“国房景气指数”）为 101.37，比 3 月份回落 0.13 点。 

 

◆中国 4 月社会消费品零售总额同比增长 9.4%，预期 10.1%，前值为 10.1%。1-4 月，社会

消费品零售总额同比增长 9.7%。 

 

◆中国 4 月城镇调查失业率为 4.9%，环比下降 0.2 个百分点。统计局称，就业稳定向好，

调查失业率下降。 

 

◆统计局指出，4 月经济指标平稳，中美贸易磋商对经济运行的影响还未显现出来。去年以

来基础设施投资增速的放缓，一方面是和去年的高基数有一些关系，另一方面，近期以来政

府采取了规范清理 PPP 项目、规范地方举债融资行为等措施。 

 

◆2、央行公开市场周二进行 1000 亿 7 天、800 亿 14 天逆回购操作，当日无逆回购到期，

净投放 1800 亿。 

 

◆3、人民日报海外版头版评论文章称，中国将继续坚持对外开放基本国策，坚定不移地推

进经济全球化、贸易投资自由化；预计未来五年，中国货物进口额累计超过 10 万亿美元，

对外投资超过 1 万亿美元。 

 

◆4、两融余额重拾升势。截至 5 月 14 日，A 股融资融券余额为 9860 亿元，较上日增加 9.87

亿元。 

 

◆5、据 21 世纪经济报道，场外期权新规分层管理券商，一级交易商资格入围者寥寥。根据

证监会口径，在过渡期内实际上仅有中信和中金公司两家券商可以比照一级交易商开展业

务，这也意味着年内券商场外期权业务并未完全松绑，即便是符合分类评级的券商短期或也

将无缘场外期权业务。 

 

◆6、今年前 4 个月，央行对支付机构共计开出了 22 张公开处罚清单，其中包括支付宝、拉

卡拉、通联支付、联动优势等在内的多家支付机构。加上 5 月以来开出的罚单，截至目前，

监管已开出 28 张罚单。 

 

◆7、《民航局关于促进航空物流业发展的指导意见》日前出台，将通过创新航空物流产品

体系、鼓励传统方式与新业态融合发展、完善临空经济产业体系、大力推进多式联运等措施，

创新推进融合发展。 
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◆8、成都市房管局：限购对象调整为家庭、提高购房门槛。成都市房管局发布通知对原有

调控政策进行完善。《通知》提出将限购对象由自然人调整为家庭；户籍迁入成都市未满

24 个月的购房人，应在该市稳定就业并连续缴纳社保 12 个月以上方能新购住房；父母投靠

成年子女入户的，不得作为单独家庭购房等。 

 

◆9、德国一季度季调后 GDP 修正值环比升 0.3%，预期 0.3%，初值 0.6%；同比升 1.6%，

预期 1.8%，初值 2.3%；工作日调整后 GDP 同比升 2.3%，预期 2.4%，初值 2.9%。 

 

◆10、人民币兑美元中间价调贬 141 个基点，报 6.3486，终结两连升，且调降幅度创 5 月 2

日以来最大。前一交易日中间价报 6.3345，16:30 收盘价报 6.3368，22:30 夜盘收报 6.3370。 
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